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ВВЕДЕНИЕ
Совокупность правительственных инициатив в области денежно-кредитного обращения, направленных на обеспечение устойчивого экономического роста путем воздействия на уровень и динамику инфляции, инвестиционную активность и другие важные экономические процессы, называется денежно-кредитной политикой. Денежно-кредитная политика Центрального банка России является обязанностью. Объективные задачи и инструменты этой политики. Деньги существуют уже тысячи лет. Напротив, центральные банки недавно покинули историческое место. Одной из задач центрального банка является обеспечение стабильности в работе банков и финансовых систем. Это должно предотвратить возникновение финансовой паники, вероятность которой в финансовой системе очень высока для многих учреждений среднего размера.
В течение следующего десятилетия в России должны быть определены более высокие темпы экономического роста, что значительно улучшит качество человеческого жилья. Это невозможно без снижения инфляции до запланированного уровня - основной цели денежно-кредитной политики центрального банка.
Денежно-кредитная политика направлена на стимулирование выплаты долга и наличных средств (увеличение кредитования) или на предотвращение и ограничение маргинализации (кредитный барьер). В условиях падения производства и роста безработицы центральные банки пытаются стимулировать кредитную интеграцию путем увеличения кредитования и снижения процентных ставок. Напротив, в случаях восстановления экономики центральные банки, как правило, сокращают объем кредитования, повышая процентные ставки.
Цель работы - проанализировать денежную и кредитную политику, инструменты денежной кредитной политики.
Задачи:
- Рассмотреть общее понятие кредитно-денежной политики, её сущность;
- Изучить инструменты кредитно-денежной политики;
- Функции и виды кредитно-денежной политики;
- Передаточный механизм денежно-кредитной политики;
-Банковская система. Центральный банк и его функции в        кредитно-денежной политике;
-Особенности денежно-кредитной политики в России.
Курсовая работа состоит из введения, двух глав,заключения и списка литературы. 
Глава 1. СОДЕРЖАНИЕ ТЕОРЕТИЧЕСКИХ ОСНОВ КРЕДИТНО-ДЕНЕЖНОЙ ПОЛИТИКИ И ЕЁ ЦЕЛИ 
1.1. Общее понятие кредитно-денежной политики, её сущность
Денежно-кредитная политика определяется шагами, предпринимаемыми правительством в области денежного обращения и долговых отношений для обеспечения экономических программ в форме развития, требуемой правительством.
Основной целью этой политики является обеспечение устойчивого экономического развития. Конкретные цели:
1) консолидация финансовой системы;
2) влияние на программу капитальных вложений;
3) влияние на потребительский спрос;
4) по ценам.
Главная задача - преодолеть банковский кризис, восстановить доверие к банковской системе и способствовать стратегическим сбережениям людей.
Существует 2 типа денежно-кредитной политики:
1. Ограничительная денежно-кредитная политика (ограничение долга) направлена на ужесточение условий и сокращение объема кредитных операций в коммерческих банках, повышение процентных ставок. Эта политика могла бы сопровождаться повышением налогов, государственных расходов и другими мерами по предотвращению инфляции.
2. Расширение денежно-кредитной политики (расширение долга) - сопровождается увеличением объемов кредитования, отсутствием регулятивной слабости в росте финансового предложения, снижением налогов, снижением процентных ставок (как правило, стимулирование спроса в экономике).
Современная денежно-кредитная политика во многих странах основана на монетарной теории, основанной на целевой теории, которая не только предполагает планирование, определение количественных параметров денежной массы, но и превращает эти движения в общественный процесс. Важнейшей функцией правительства является влияние на финансовые отношения. Это реализуется с помощью денежно-кредитной политики. Центральный банк играет ключевую роль в формировании денежно-кредитной политики.
Цели денежно-кредитной политики:
1) реорганизация банковской системы;
2) усовершенствованная система мониторинга соответствия обязательным стандартам банков;
3) сглаживание роста обменного курса по отношению к иностранной валюте;
4) наполнение валютных резервов правительства и сокращение вывода капитала за рубеж;
5) укреплять культурный суверенитет.
Согласно статье 35 Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации", основными инструментами и методами денежно-кредитной политики Банка России являются:
1) интерес к российским банковским операциям. Российский банк может устанавливать одну или несколько процентных ставок по различным видам операций или проводить процентную политику без корректировки процентной ставки. Российский банк использует политику процентных ставок для влияния на процентный рынок. Ставка рефинансирования влияет на стоимость кредитов, предоставляемых кредитными организациями своим клиентам: чем выше процент, тем дороже кредит для клиента. Повышая ставку рефинансирования, Центральный банк снижает способность банков и их клиентов получать кредиты, что сокращает предложение наличности и повышает процентную ставку на рынке.
2) нормативы обязательных резервов, установленные Банком России (резервные требования). Размер обязательных резервов в процентах от обязательств компании (качество обязательных резервов) и процесс формирования обязательных резервов в Банке России устанавливаются Советом директоров. Ожидаемые нормы сбережений не могут превышать 20% от суммы долговых обязательств и могут варьироваться в зависимости от различных кредитных линий. Традиции обязательного технического обслуживания не могут быть изменены более чем на пять пунктов одновременно;
3) деятельность на открытом рынке - покупка и сбыт Российским банком казначейских векселей, государственных облигаций, других государственных ценных бумаг, облигаций российского банка, а также краткосрочные операции с ценными бумагами с просрочкой возврата. Эти виды деятельности регулируют инвестиции и инвестирование банков путем размещения государственного долга;
4) рефинансирование кредитных организаций - кредитование Банком России кредитных организаций. Формы, процедуры и условия совершенствования устанавливаются Банком России;
5) валютные операции - покупка и продажа иностранной валюты Банком России на валютном рынке, влияющие на обменный курс и общий спрос и предложение наличности;
6) установите контрольные показатели для роста денежной массы. Российский банк может установить ориентиры для роста валютного индекса или выше, основываясь на основных принципах совместной денежно-кредитной политики;
7) прямой максимум - установление лимитов на восстановление кредитных организаций и проведение кредитными организациями определенных банковских операций. Банк России имеет право применять прямые количественные ограничения, которые в равной степени применяются ко всем кредитным организациям, в особых случаях с целью проведения совместной государственной денежно-кредитной политики только после консультаций с Федеральным правительством России;
8) выпускать облигации от своего имени. Центральный банк может от своего имени выпускать облигации, размещаемые и торгуемые между кредитными учреждениями. Максимальная общая стоимость Банка России по неизданным выпускам на дату принятия Советом директоров решения об утверждении решения о выпуске (дополнительном выпуске) Банка России устанавливается как разница между обязательным резервированием кредитных линий и суммой обязательного резервирования СО, определяемый на основе текущего норматива резервирования.
Банк России ежегодно представляет в Государственную Думу не ранее 26 августа проект основных направлений денежно-кредитной политики, которые будут выполнены в следующем году, и не ранее 1 декабря - ключевые направления денежно-кредитной политики, которые будут выполнены в следующем году.
Механизм финансового регулирования в значительной степени зависит от типов банковских организаций в стране и возможностей Центрального банка. Правительство может использовать два прямых (административных) и косвенных (экономических) способа воздействия на банковскую деятельность.
Методы управления включают прямые ограничения (лимиты) или ограничения, установленные Центральным банком в отношении различных параметров банковской деятельности в различных областях. При использовании методов управления воздействием широко используются следующие типы ограничений: квоты на определенные виды операций, введение лимитов на выдачу видов кредитов и удержание кредитных средств, ограничения на открытие филиалов и ответвлений, определение процентных ставок и лицензирование определенных частей операций банка (например, лицензирование операций и денежных средств и ценных активов).
К С. методы управления коллективным финансовым доходом включают меры, их использование оказывает косвенное влияние на решения, принимаемые хозяйствующими субъектами, и напрямую не устанавливает барьеров или границ. Существуют три группы экономических механизмов управления финансовыми поставками: налогообложение, менеджмент и реструктуризация. В основном он используется только для методов контроля и технического обслуживания.
Методы управления включают все формы извлечения и обязательного взаимодействия, а также установленную стандартную практику. Основным инструментом регулирования является изменение официальной резервной ставки, которая в основном определяет размер валютного мультипликатора. В зависимости от типа экономики существует два основных типа денежно-кредитной политики, каждый из которых характеризуется своими собственными инструментами и сочетанием специфических экономических и регулятивных подходов.
Результирующая реструктуризация осуществляется путем привлечения кредитных ресурсов от основного банка (когда Центральный банк выступает в качестве кредитора последней позиции) и операций по обеспечению безопасности, которые могут быть проведены Центральным банком в значительных масштабах и требуемом количестве, поскольку результат достигается очень быстро. Этот тип воздействия характеризуется гибкостью и эффективностью, способностью оказывать положительное влияние или сокращать кредитные и депозитные выбросы, в зависимости от ситуации.
Кроме того, механизмы денежно-кредитной политики делятся на 2 группы:
1. Общие методы: процентная ставка или учетная политика; Операции на открытом рынке; обязательная учетная политика.
2. Селективные (выборочные): прямое ограничение размеров банковских кредитов, для отдельных банков (кредитные потолки); регламентация условий выдачи конкретных видов кредита (установление размеров кредитной маржи).
1.2. Инструменты кредитно-денежной политики
Денежно-кредитная политика государства представляет собой совокупность мер экономического регулирования денежного обращения и кредита, направленную на обеспечение устойчивого экономического роста путем воздействия на уровень и динамику инфляции, инвестиционную активность и другие важнейшие макроэкономические процессы.
Государственная денежно-кредитная политика является важнейшим методом государственного регулирования общественного воспроизводства с целью обеспечения наиболее благоприятных условий для развития рыночной экономики. Эта политика проводится Центральным банком, регулирующим денежную эмиссию, а также облегчает или затрудняет выдачу кредитов коммерческим банкам. Центральный банк воздействует на динамику потребительского спроса, уровень цен и на частную инвестиционную активность.
Основными инструментами денежно-кредитной политики являются: 
· операции на открытом рынке, 
· изменение учетной ставки, 
· изменение нормы обязательных резервов. 
Центральный банк проводит активно операции на открытом рынке с государственными ценными бумагами. После проведения операций на открытом рынке часть денег изымается из обращения, кредитные ресурсы банков сужаются. Происходит мультипликативное сокращение объема кредитных денег, а значит, и циркулирующей денежной массы.
Процентная ставка при этом возрастает, а деловая инвестиционная активность снижается. Такой механизм работает и в обратном направлении. В условиях надвигающегося спада правительство скупает ценные бумаги через Центральной банк. Увеличиваются избыточные резервы коммерческих банков и возрастают их кредитные ресурсы. В связи с этим происходит мультипликативное увеличение кредитных денег в экономике и, следовательно, объем денежной массы расширяется. В результате роста предложения денег происходит снижение процентной ставки. Частная же инвестиционная активность растет. 
Центральный банк манипулирует также учетной ставкой, которая определяет величину платы за ссуды предоставляемые коммерческим банкам. Банк может понизить учетную ставку тем самым увеличивая их активность в предоставлении кредитов и в конечном счете - увеличения денежного предложения в экономике государства. Следствием этого будет снижение процентной ставки по кредитам коммерческих банков, что будет сопровождаться ростом инвестиционной активности в стране. И наоборот, если Центральный банк повышает учетную ставку, то возможности получения коммерческими банками у него кредита понижаются.
Ссуды Центрального банка увеличивают кредитные ресурсы банковской системы в целом, что создает условия для мультипликативного увеличения денежной массы в экономике. В то время как межбанковский кредит обеспечивает только перераспределение имеющихся резервов в рамках банковской системы. Однако, ссуды Центрального банка составляют лишь небольшую часть используемых коммерческими банками средств. Учетная ставка Центрального банка в большей мере служит барометром проводимой денежно-кредитной политики в стране.
Иногда в качестве инструмента денежно-кредитной политики используется изменение нормы обязательных резервов. Увеличение данной нормы снижает избыточные резервы и тем самым увеличивает возможности коммерческих банков создавать кредитные деньги. Понижение нормы имеет обратный результат. В первом случае процентная ставка повысится, во втором - понизится. В то время как инвестиционная активность, наоборот, уменьшается в первом случае и увеличивается во втором, что неизбежно отразиться на темпах роста экономики. Эти меры денежно-кредитной политики дают возможность осуществлять эффективное антициклическое регулирование в экономике государства.
Выбор конкретного варианта денежно-кредитной политики зависит от того, какие факторы повлияли на изменение спроса на деньги, а также в целом от текущей ситуации в экономике страны.
В механизме действия денежно-кредитной политики можно выделить несколько последовательно связанных рычагов: 
· приведение в действие инструментов денежно кредитной политики;
· увеличение или сжатие объема денежной массы;
· движение ставки процента на денежном рынке;
· динамика совокупного спроса, связанная с активизацией или ослаблением инвестиционной деятельности в экономике страны;
· изменение совокупного предложения как реакция на изменение совокупного спроса. Сбой в работе любого рычага ослабляет результативность проведения денежно-кредитной политики.
Механизмы действия денежного рынка в коротком и долгом периодах имеют существенные различия. В пределах короткого периода государство может воздействовать на инвестиционную активность в экономике через процентную ставку как передаточный механизм.
Денежно-кредитная политика в долгом периоде, характеризуется тем, что согласно известному эффекту Фишера, норма процента утрачивает связь со спросом и предложением денег.
М. Фридмен считает, что долгосрочный (среднегодовой) темп предложения денег равен сумме долгосрочного (среднегодового) темпа роста реального совокупного дохода и ожидаемого темпа роста инфляции. Это уравнение выражает стратегическую цель денежной политики: поддержание устойчивых темпов роста экономики при низком темпе инфляции.
Таким образом, можно прейти к следующим выводам по поводу механизмов денежно-кредитного регулирования рыночной экономики страны:
1. При помощи регулирования денежного рынка государство осуществляет воздействие на инвестиционную активность в стране.
2. Целью денежно-кредитной политики в коротком периоде является регулирование процентной ставки.
3. Долгосрочная денежно-кредитная политика призвана обеспечить стабильность темпов роста экономики ее антиинфляционный характер.
1.3. Функции и виды кредитно-денежной политики
Существует два типа денежно-кредитной политики: мягкая (стимулирование) и жесткая (предотвращение). Выбор делается в зависимости от экономической ситуации. Если в экономике наступает рецессия, правительство "смягчает" политику и вводит стимулирующие меры. Это позволяет вам "перекроить" рынок.
Если наблюдается быстрый экономический рост, регулятор вынужден вводить превентивные процедуры. В противном случае происходит скачок цен и инфляция.
* Мягкая ПОДГОТОВКА
В нем также упоминался принцип "дешевых денег". Она направлена на стимулирование экономики путем увеличения предложения наличных денег в обращении и скорости их перемещения. Это достигается с помощью следующих механизмов:
1. снижение ключевой ставки;
2. снижение ставок бронирования;
3. покупка облигаций федерального займа.
Доступность кредитов коммерческим банкам и частным лицам растет. Из-за этого растет число заемщиков и общие расходы населения. Соответственно, существует денежный поток из банка на фондовый рынок. Все это в конечном счете стимулирует экономику.
Но есть и негативные последствия. Увеличение спроса влечет за собой увеличение инфляции и ее ускорение. Однако регулятор обязан развернуть денежно-кредитную политику на 180 градусов.
Или иначе - принцип "дорогих денег". Она направлена на сокращение денежной массы в обращении и снижение инфляции. Он характеризуется следующими процессами:
1. путем повышения приоритетности;
2. путем увеличения тарифа бронирования;
3. продажа государственных облигаций.
Увеличение стоимости кредита привело к снижению уровня использования. Спрос на товары падает, а инфляция растет. Интерес к депозитам растет, и денежный поток людей с фондового рынка поступает в банки. Экономическое развитие идет на спад.
Этот процесс сопровождается укреплением национальной валюты. Это будет более привлекательно для иностранных инвесторов.
Страны часто вынуждены переходить от мягких к жестким мерам, чтобы сгладить существующие аргументы. Экспорт осуществляется через развитые экономические системы, рыночные системы являются более совершенными, поэтому вмешательство правительства менее вероятно.
Развивающиеся страны были вынуждены держать руку на пульсе забастовки, чтобы избежать резкого сокращения численности населения из-за возросшей инфляции.
Сторонников мягких положений называют "прыгунами", а жестких - "ястребами". Физическая борьба вознаграждается между ними. Прогнозисты уверены, что экономический рост приведет к росту цен из-за усиления конкуренции. Поэтому его не следует излишне замедлять. Последний усомнился в этой точке зрения и поддержал развязывание войны на государственном уровне.
История показала, что быстрый экономический рост не всегда является благом. Это приводит к завершению строительства инфраструктуры и загрязнению окружающей среды.
В последнее время многие страны обратили свои взоры на зеленую экономику. Вполне возможно, что в будущем появятся новые виды денежно-кредитной политики, направленные на сохранение природных ресурсов.
Будучи оператором денежно-кредитной политики, Центральный банк был призван выполнять такие задачи: управление, управленческие и информационные исследования.
Регулирующая функция заключается в регулировании денежной массы в обращении путем сокращения или увеличения наличных и безналичных средств, регулировании процентов, взимаемых с банков при выдаче кредитов и бухгалтерских счетов, проведении политики минимальных сбережений и денежно-кредитной политики.
Административные и распорядительские функции тесно связаны между собой. Чтобы получить информацию о конкретной ситуации в банке, исполнительная функция принимает решение о соблюдении требований к формированию банковской системы, т.е. о формировании системы приема кредитных средств на рынке Национального банка.
Миссия исследования заключается в том, чтобы Центральный банк, проанализировав и опубликовав информацию о ситуации, возникшей в финансовой сфере, быстро реагировал на различные экономические процессы. Направление денежно-кредитной политики, выбранное Центральным банком, зависит от того, как анализируется информация. Эта работа включает в себя консультационную работу.
И деятельность центрального банка ограничивается и передается друг другу, если решение заключается в любой работе, которую вы хотите.
Глава 2. ОСОБЕННОСТИ И ВИДЫ ПРИМЕНЕНИЯ КРЕДИТНО ДЕНЕЖНОЙ ПОЛИТИКИ. АНАЛИЗ СОВРЕМЕННОЙ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ 
2.1. Передаточный механизм денежно-кредитной политики
Процесс последовательного изменения определенных параметров финансовой фазы с целью воздействия на реальный сектор экономики называется методом переноса денежно-кредитной политики. Скорость и точность метода передачи определяет максимальную эффективность денежно-кредитной политики.
Как вы знаете, основными целями среды являются процентная ставка и денежное предложение. Проблема в том, что центральный банк должен выбрать один из них.
Он не может одновременно достичь двух автоматически определенных целей, поскольку каждая процентная ставка соответствует определенной сумме денег и наоборот. Поэтому центральный банк должен определить, чем он будет управлять - процентной ставкой или суммой выдачи наличных.
В результате при решении важных вопросов денежно-кредитной политики в экономической теории выделяются два основных подхода. Первоначальный метод был обоснован Дж. Кейнсом и его последователями, а во-вторых, сторонниками монетаризма.
Следует отметить, что представители кейнсианской концепции считают метод переноса более сложным и многомерным. Существует четыре подхода к передаче денежно-кредитной политики:
1. Изменения в сумме под влиянием политики центрального банка;
2. Изменение суммы денег, которое приводит к снижению или увеличению процентной ставки;
3. Изменения процентной ставки, приводящие к изменениям инвестиционного капитала в экономике;
4. Изменения в стратегическом инвестиционном подходе, что, в свою очередь, увеличивает или уменьшает уровень национального инвестиционного дохода.
Как представляется, основным параметром валютного регулирования является кейнсианская модель процентной ставки, которая напрямую влияет на уровень инвестиций.
Чтобы лучше понять суть данной концепции, можно проиллюстрировать действие передаточного механизма с помощью рисунка 2.1:
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Рисунок 2.1 - Передаточный механизм денежно-кредитной политики
Предположим, что центральный банк увеличил объем реальной денежной массы (с до ) с помощью операций на открытом рынке. Вследствие этого у экономических субъектов появится некоторая сумма «лишних денег», которую они захотят вложить в ценные бумаги и другие активы. 
Повышение спроса на ценные бумаги приведет к росту их рыночной стоимости, который, в свою очередь, обусловит снижение процентной ставки (до r2). Как известно, снижение процентной ставки влияет на уровень инвестиций в обратном направлении, поэтому объем инвестиций повысится с I1 до I2. Повышение инвестиционных расходов ведет к росту совокупного спроса, а следовательно, будет наблюдаться и рост объема выпуска. Аналогично можно доказать, что уменьшение центральным банком предложения денег приведет к росту процентной ставки, результатом которого станет снижение инвестиционной активности, а значит, и совокупного спроса. [1, с.17]
В рамках существующего передаточного механизма при определении направлений денежно-кредитной политики необходимо учитывать некоторые обстоятельства, которые оказывают существенное влияние на конечные результаты. Следует отметить, что реакция денежного рынка зависит от чувствительности спроса на деньги, т.е. от крутизны кривой LD на рисунке 2.2. Если спрос на деньги достаточно чувствителен к изменению процентной ставки (пологая кривая LD), то результатом увеличения денежной массы станет незначительное изменение ставки [5, с. 78]. И наоборот: если спрос на деньги слабо реагирует на процентную ставку (крутая кривая LD), то увеличение предложения денег приведет к существенному падению ставки. 
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Рисунок 2.2 - Зависимость реакции денежного рынка от эластичности спроса на деньги
Таким образом, следует сделать вывод о том, что кейнсианский передаточный механизм в качестве главного объекта регулирования выбирает процентную ставку, поскольку ее изменение способно эффективно регулировать уровень инвестиций, который определяет уровень дохода и занятости.
Согласно монетаристской концепции, передаточный механизм денежно-кредитной политики короче и состоит из трех звеньев:
1. Центральный банк изменяет резервы коммерческих банков, воздействуя на предложение денег;
2. Изменения денежного предложения вызывают расширение или сокращение совокупного спроса;
3. Изменения совокупного спроса приводят к увеличению или к уменьшению уровня национального дохода [8, с. 19].
В данной теории предпочтение отдается изменению денежной массы, которое непосредственно влияет на уровень национального дохода. Для объяснения зависимости совокупного дохода от денежной массы выступает денежное уравнение обмена И. Фишера:
                                              MV = PQ                                                         (1)
где М ? количество денег в обращении; V ? скорость обращения денег; Р ? средняя цена товаров и услуг; Q ? количество товаров и услуг, произведенных в рамках национальной экономики в течение определенного периода времени (обычно за год).
Сторонники монетаристской теории полагают, что вполне корректно сделать допущение о постоянстве скорости обращения денег, особенно в краткосрочном периоде. Учитывая эту особенность, можно утверждать, что в такой записи это уравнение выражает зависимость номинального объема ВНП от денежного предложения. Иными словами, изменение количества денег в обращении должно вызывать пропорциональное изменение объема номинального ВНП.
Необходимо отметить, что передаточный механизм в рамках данной концепции имеет некоторые недостатки [9, с. 37]. Во-первых, в ситуации, когда экономика работает в условиях полной занятости (задействованы все факторы производства данной страны), выпуск дополнительных денег приведет лишь к повышению уровня цен, т.к. физически нет возможности произвести дополнительный объем продукции. Во-вторых, аналогичная ситуация может сложиться и в условиях нереформированной экономики, когда эмиссия денег производится лишь для финансирования убыточных государственных предприятий. Поскольку такие действия не направлены на стимулирование экономического роста, неизбежен очередной скачок инфляции. 
Подводя итог, можно отметить, что на практике государство обязано следить за приростом денежной массы, чтобы не спровоцировать инфляцию. Как правило, в качестве нормы достаточным признается ежегодный прирост денежной массы на уровне 3 - 5%. Такой денежный параметр способен активизировать деловую активность при минимальной инфляции. Необходимо стремиться к тому, чтобы весь прирост денежной массы вызвал прирост национального дохода на ту же величину.
В целом, от качества работы звеньев передаточного механизма зависит эффективность его воздействия. Нарушения на каком-либо этапе работы передаточного механизма могут привести к нежелательным последствиям или не дать результата вообще. Например, в странах с переходной экономикой изменение процентной ставки не может повлиять на объем инвестиций, т.к. он в большей мере определяется другими факторами: экономической ситуацией в стране, ожиданиями инвесторов и т.д. Кроме того, даже в случае успешного срабатывания всех звеньев передаточного механизма, его полная реализация требует значительного времени, обычно не менее 1-2 лет. За этот период могут проявиться «встречные» механизмы, которые ослабят эффективность денежно-кредитной политики.
В условиях современного развития экономики нет однозначного мнения о том, какие рычаги воздействия на денежно-кредитную сферу предпочтительнее. Поэтому все чаще используется синтез двух рассмотренных теорий. Причем при разработке денежно-кредитной политики на долгосрочную перспективу основное внимание уделяется динамике объема денежной массы, а в краткосрочном периоде отдается приоритет регулированию процентной ставки. 
В зависимости от состояния экономики страны государство проводит политику «дорогих» или «дешевых» денег. Выбор той или иной из них определяется конечными целями, которых необходимо достичь.
Допустим, экономика переживает период безработицы и экономического спада. Следовательно, необходимо увеличить предложение денег. Для достижения данной цели применяют политику «дешевых» денег (экспансионистскую денежно-кредитную политику), которая заключается в следующих мерах:
1. Покупка ценных бумаг. Центральный банк начинает активно покупать ценные бумаги у коммерческих банков и населения, вследствие чего резервы коммерческих банков увеличиваются. Эти избыточные резервы начинают использоваться путем выдачи ссуд, что стимулирует экономическую активность.
2. Снижение нормы обязательных резервов. В результате снижения резервных норм часть обязательных резервов автоматически переводится в избыточные.
3. Снижение учетной ставки. Данное действие побуждает коммерческие банки расширять свои резервы посредством заимствования у центрального банка. К тому же это важно для предприятий, которые традиционно в широких объемах используют банковский кредит.
Так как избыточные резервы являются основой увеличения денежного предложения коммерческими банками путем кредитования, то можно ожидать, что предложение денег в стране возрастет. Увеличение денежного предложения понизит процентную ставку, вызывая рост инвестиций и увеличение равновесного чистого национального продукта. Из вышесказанного можно заключить, что в задачу данной политики входит сделать кредит дешевым и легко доступным с тем, чтобы увеличить объем совокупных расходов и занятость.
Теперь предположим, что повышение расходов вызвало инфляционные процессы в экономике. В такой ситуации правительство вынуждено прибегнуть к политике «дорогих денег» (политике кредитной рестрикции). Суть ее заключается в том, чтобы сократить предложение денег. Это можно сделать, уменьшив резервы коммерческих банков [10, с. 338] следующими методами:
1. Продажа ценных бумаг центральным банком. Результатом данного метода будет снижение резервов коммерческих банков.
2. Увеличение нормы обязательных резервов. Это автоматически превратит избыточные резервы банков в обязательные и снизит величину денежного мультипликатора.
3. Повышение учетной ставки. Увеличение учетной ставки снизит стимулы коммерческих банков брать кредиты у центрального для наращивания своих резервов.
При недостаточных резервах коммерческие банки воздерживаются от выдачи новых ссуд для того, чтобы восполнить недостаток. Вследствие этого денежное предложение сократится, вызывая повышение нормы процента, а рост процентной ставки сократит инвестиции, уменьшая совокупные расходы и ограничивая инфляцию. Цель политики заключается в ограничении предложения денег, то есть снижения доступности кредита и увеличения его издержек для того, чтобы понизить расходы и сдержать инфляционное давление.
Таким образом, вид и передаточный механизм денежно-кредитной политики зависит от конкретных целей, которые требуется достичь для балансировки экономической ситуации в стране. В целом эффективность денежно-кредитной политики зависит от того, насколько точны знания экономистов о кратко- и долгосрочных экономических процессах, о сумме факторов, влияющих на спрос и предложение денег, о сложностях взаимной связи между изменением денежной массы и основных макроэкономических параметров, таких, как номинальный ВНП, уровень цен, объем производства, уровень занятости, обменный курс и др. Использование известных монетарных методов и инструментов еще более усложняется в странах с переходной экономикой, где закономерности рыночного хозяйства проявляются не в полной мере и существует целый ряд специфических обстоятельств, модифицирующих механизм денежно-кредитного регулирования.
2.1. Банковская система. Центральный банк и его функции в кредитно-денежной политике
Банковская система - это совокупность всех кредитных учреждений, расположенных в местной экономике, каждое из которых выполняет свою особую функцию. Осуществляют свой спектр деятельности, удовлетворяя спрос правительства на банковские услуги и продукты. Структура банковской системы сводится к распределению всех банковских учреждений по уровням в зависимости от их деятельности.
Банковская система Российской Федерации по-прежнему имеет много противоречий. Банки участвуют в самых разных видах деятельности. Их деятельность включает в себя исключительно организацию денежного дохода и установление кредитных отношений. Фонды национальной экономики, операции по продаже ценных бумаг, координирует страховые операции, проводит промежуточные транзакции, контролирует активы и т.д.
Банковская система, таким образом, представляет собой комбинацию различных типов национальных банков и всех кредитных учреждений. Это включает в себя такие вещи, как Центральный банк, коммерческие банки и другие кредитные учреждения и расчеты. Такова структура банковской системы.
Центральный банк проводит политику и реализует монетарные законы, регулирует экономику и, по сути, служит основой программы экономического восстановления. Коммерческие банки предоставляют широкий спектр банковских услуг и видов деятельности.
Основная функция банковской системы заключается в том, чтобы размышлять о передаче кредитов и денег от продавцов к клиентам и от кредиторов к кредиторам.
Роль банковской системы в России огромна, с ее помощью управляются финансовые расчеты, все денежные потоки являются средними.
Банковская система - это совокупность банков мирового класса, работающих над взаимодействием и коммуникацией друг с другом.
Современная банковская система России состоит из двух блоков - Центрального банка Российской Федерации и коммерческих банков.
Центральный банк Российской Федерации (Банк России) является Центральным банком страны. В ответ на правительственную Думу Российской Федерации, которая назначает своего председателя по рекомендации президента России и независима от исполнительной и распорядительной власти правительства. Его основными функциями являются:
- для обеспечения стабильности национальной денежной единицы;
- Организация финансового обращения, расчетов и финансовых отношений;
- защита интересов кредиторов и заявителей путем определения протоколов коммерческих банков и контроля за их соблюдением;
- помощь в экономическом развитии, создании единого рынка для страны и ее интеграции в мировую экономику.
Центральный банк регулирует деятельность коммерческих банков с целью создания универсальных условий для их операций и реализации принципов честной банковской конкуренции. Центральный банк не вмешивается в текущую деятельность коммерческих банков. Централизованное управление и управленческая деятельность направлены на поддержание стабильности финансовой системы. С этой целью он устанавливает для банков систему создания средств, предназначенных для покрытия потенциальных убытков, и устанавливает для них множество экономических стандартов, в том числе: обязательный минимальный капитал; обязательные характеристики балансовой стоимости; сумма разрешенных сбережений, размещенных в Центральном банке Российской Федерации, и т.д.
Коммерческие банки в России выступают как универсальные кредитные учреждения, то есть выполняют широкий спектр функций на финансовом рынке. Эти виды деятельности включают предоставление займов различных видов и условий, покупку, продажу и обслуживание ценных бумаг, внешних фондов, привлечение денежных средств с депозитов, осуществление расчетов, выдачу сертификатов, удостоверений и других обязательств, сделки доверительного управления и т.д.
Как и в других странах, банки Российской Федерации не имеют права на государственные обязательства, и правительство не несет никакой ответственности перед банками, за исключением вопросов, указанных в законе.
Пассивные банки обменивают рабочие места, чтобы создать источники наличности, банковские источники, отраженные в его балансовых долгах.
В рамках мероприятий по внедрению можно классифицировать следующие приоритетные группы:
- прием депозитов и вкладов (до востребования, экстренных и т.д.) юридическим и физическим лицам, открытие и ведение расчетов, в настоящее время с другими аналогичными счетами юридических лиц.;
- получение кредитов от коммерческих банков или межбанковских банков (межбанковский кредит);
- выпуск нефинансовых ценных бумаг (гарантии по депозитам, векселя и т.д.).
Активная деятельность Коммерческого банка подразумевает использование франшизных и собственных средств для получения соответствующих доходов.
Основными видами банковских операционных операций являются:
- предоставление различных видов займов юридическим и физическим лицам на определенный период времени, для разных целей и в разных юрисдикциях;
- инвестиции в ценные бумаги (облигации, акции и т.д.), выпущенные государством или другими юридическими лицами, т.е. операции с ценными бумагами от его имени и за свой счет;
- реализация инвестиционных проектов;
- операции по аренде.
Основной функцией центральных банков является выпуск банкнот. Банки имеют право выдавать денежные депозиты в форме финансовых банков, которые выступают в качестве ключевого элемента при проведении долговых операций, называются банками-эмитентами наличных денег. Такой банк есть в каждой стране. Центральный банк находится на первом месте в кредитной системе страны.
Работает:
В зависимости от этого правила центральным банкам предоставляются следующие ключевые функции:
· банковская проблема;
·  реализация денежно-кредитной политики;
· внедрение централизованных расчетов в банковской системе;
·  улучшение условий кредитования в банковских учреждениях (в том числе путем установления уровня инфляции, ставки залога и т.д.);
· официальное обращение с золотом и внешние ссылки;
· реализация денежно-кредитной политики;
· регулирование деятельности кредитных организаций;
· функции государственного финансового агентства;
·  установить правила отчетности для банковской системы Российской Федерации;
· устанавливает и публикует официальный курс иностранной валюты по отношению к национальной валюте;
·  участвует в разработке оценки платежного баланса Российской Федерации и содействует интеграции платежного баланса Российской Федерации;
·  анализ и оценки экономического положения Российской Федерации в целом и на региональном уровне, в первую очередь по валюте, валютно-финансовым отношениям и ценам, публикует соответствующие материалы и статистические данные.
2.2. Особенности денежно-кредитной политики в России
Сегодняшняя денежно-кредитная политика России имеет много отличительных черт от денежно-кредитной политики Соединенных Штатов, Англии, Германии и других стран.
В начале российской экономической революции роль фискального регулирования экономики была значительно повышена. На различных этапах реорганизации функции указа менялись. Например, основной функцией российской денежно-кредитной политики в начале 90-х годов XX века была борьба с инфляцией в 1000% и снижение ее темпов до 100% в год.
Рекомендации Международного валютного фонда оказывают значительное влияние на методологию и содержание денежно-кредитной политики нашей страны.
В соответствии с Федеральным законом "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)" основные направления единой денежно-кредитной политики кредитной России разрабатываются Банком России совместно с Правительством Российской Федерации.
В основе формирования денежно-кредитной политики России во второй половине 90-х годов XX века. миссия состоит в достижении следующих экономических целей:
1) финансовая стабилизация и закрепление результатов, достигнутых в этом направлении;
2) снижение скорости воспроизводства;
3) создание условий для реструктуризации экономических ведомств в условиях текущего состояния экономики;
4) снижение нормальных и реальных процентных ставок в экономике;
5) укрепление национальной валюты;
6) обеспечить стабильность платежного баланса страны;
7) достичь и усилить неинфляционный экономический рост.
После августовского кризиса 1998 года одной из задач денежно-кредитной политики было восстановление доверия
к государственной безопасности среди хозяйствующих субъектов.
Денежно-кредитной политикой в России, как и в других странах мира, руководит Центральный банк. Центральный банк Российской Федерации представляет правительству проект своей деятельности в следующем году, а в мае - годовой отчет.
Министры финансов и экономики (или их заместители) участвуют в заседаниях Совета директоров банка на правах адвоката. Банк России консультирует Министерство финансов по вопросам выпуска государственных ценных бумаг и выплат по государственному долгу с учетом влияния этих акций на состояние банковской системы и приоритеты денежно-кредитной политики. По закону Банк России не должен предоставлять кредиты правительству для покрытия дефицита бюджета или покупки государственных ценных бумаг при их первом размещении. В российском банке хранятся деньги из государственного бюджета и дополнительные фонды. Банк проводит операции с этими средствами без уплаты комиссионных сборов.
Рыночными практиками являются также коммерческие банки, отказывающиеся от их прямого кредитования, и использование льготных кредитов в коммерческих банках для дальнейшего развития российской денежно-кредитной политики. Кроме того, наблюдается тенденция к снижению минимальной нормы сбережений и корректировке их с учетом средств, привлеченных банком, и иностранной валюты. Последнее особенно важно, поскольку неуклонное снижение качества кредитных линий увеличивает шансы на кредитование экономики, а также увеличивает предложение наличных денег.
Некоторые экономисты указывают на значительные недостатки, которые свидетельствуют о недостаточности денежно-кредитной политики России (критикуется неравенство в контроле процентных ставок, поскольку в России сейчас существует системная проблема). Итак, в нынешних условиях роль государственного регулирования финансового предложения в нашей стране должна быть максимальной.
ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Цель, поставленная при написании этой работы. Название раскрыто. Целью денежно-кредитной политики является регулирование денежной массы или процентной ставки - все это делается для регулирования денежной массы в стране.
Все инструменты денежно-кредитной политики выпущены. Анализ денежно-кредитной политики предполагает, что центральным банком денежно-кредитной политики правительства является центральный банк (ФРС - США, Центральный банк - в Российской Федерации). Он - тот, кто управляет денежно-кредитной политикой посредством своих действий.
Центральный банк разрабатывает требования коммерческих банков, внедрение которых обеспечивает банкам ликвидность.
Успех фактической конвертации российской национальной валюты будет обеспечен не только устранением официальных барьеров для транзакций, но и ее спросом, а также масштабом и использованием немеждународных экономических отношений, особенно в качестве средства международных расчетов по широкому кругу экономических сущности. Ключевую роль здесь должна играть степень доверия к экономической политике со стороны правительства в целом и финансовой в частности, а также степень развития национального финансового рынка и российской банковской системы.
Зависимость российской экономики от внешнеэкономических условий и продолжение структурных реформ в экономике обусловливают необходимость поддержки денежно-кредитной политики российского банка посредством действий правительства Российской Федерации в области бюджета, налогообложения, строительства и социальной политики. В этой связи шаги, предпринимаемые Правительством Российской Федерации по созданию Стабильного фонда Российской Федерации, снижению роста регулируемых цен, налоговому и неналоговому администрированию внешней экономики, являются важной частью антиинфляционной политики России.
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